RESUMO

No mercado de ações a decisão dos participantes depende de mecanismos de análise de risco e retorno consistentes com o título em questão, além disso, o auxilio a tomada de decisão por parte dos agentes envolvidos em atividades que necessitam de planejamento, avaliação de políticas e redução da incerteza é de especial importância dentro do mercado de capitais que é sujeito a distúrbios irregulares. Contudo, a utilização eficiente do mercado financeiro como uma alternativa de investimento deve ser analisada tendo como alicerce um sistema de informações geradas a partir de várias técnicas analíticas e, ainda o feeling do investidor quanto as tendências dos preços das ações em questão. Desse modo, o objetivo geral desse trabalho é analisar se o investimento efetuado a partir da agregação da melhor técnica de previsão de séries temporais financeiras e a diversificação de ações é capaz de melhorar o desempenho em termos de risco e retorno de um investimento no mercado de capitais. A metodologia adotada foi os modelos de previsões de séries temporais e a diversificação de carteiras. As séries de dados que foi utilizada neste trabalho são reais, de cotações diárias dos preços das ações Arcelor Brasil ON, Tele Norte Leste Participações PN, Petrobras PN, Vale do Rio Doce PNA e CSN ON. Os resultados encontrados demonstram um maior ajustamento do modelo RNA nas previsões das séries temporais financeiras analisadas em comparação aos modelos ARIMA. Entretanto, o uso da agregação dos modelos de previsão e diversificação se mostrou mais eficiente, possibilitando um aumento de 17% no índice de Sharpe para o hipotético investimento no mercado de capitais, em comparação com o índice alcançado com a utilização isolada da diversificação de carteiras. Finalmente, conclui-se que a utilização de modelos de previsão de séries temporais pode prover os investidores com informações mais consistentes nas suas tomadas de decisão no mercado de capitais. Ademais, a agregação das técnicas de previsão com o modelo RNA e diversificação de carteiras podem trazer benefícios quanto à melhora do desempenho de um investimento no mercado de capitais.

