RESUMO

Este trabalho analisa o comportamento da relação retorno/risco de uma carteira com a introdução da venda de contratos futuros do índice Ibovespa. Partindo do princípio da moderna Teoria do Portfólio de Markowitz que o risco diminui a partir a diversificação da carteira. Foi utilizado o valor em risco (VaR) pelo modelo paramétrico como medida de risco, analisando a carteira do Ibovespa no período de 02/01/2006 a 28/12/2007. Conclui-se que a introdução de contratos futuros do índice numa carteira diminuiu a relação retorno/risco. No mercado com tendência de alta, o hedge trava o rendimento da carteira, em tendência de baixa do mercado à vista o hedge preserva o valor da carteira de ações com ganhos no mercado futuro.

