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O objetivo desse trabalho compreende a estimacdo de uma nova funcao
de investimento para a economia brasileira no periodo de 1992-2012 que
incorpora a taxa béasica de juros, Selic, na equacéo e a verificacdo do impacto
da politica monetéria sob o regime de metas de inflagdo na dinAmica de uma
economia aberta sem fluxo de capital. Segundo Missio (2012), a taxa de
acumulacédo de capital € uma funcdo da capacidade industrial instalada, dos
lucros dos empresarios e da taxa real de cambio. Para tanto, procurou-se
avaliar a melhor relacao funcional entre a formacéo bruta de capital fixo, proxy
usada para representar o investimento agregado da economia, e a taxa real de
cambio no periodo de 1992-2012 cujo primeiro ano reinaugura a abertura
econOmica brasileira aos mercados externos. A estabilidade do novo modelo
obtido utiliza equacgdes diferenciais como base, formulacdo de uma matriz
quadratica detentora de derivadas parciais que representam os locus de
equilibrio da taxa real de cambio e da acumulacdo de capital. Os resultados
obtidos demonstram que, ao contrario da literatura existente, a melhor relacéo
funcional entre os investimentos agregados e a taxa real de cambio apresenta
um carater cubico e logaritmico que suaviza os impactos das flutuacGes das
variaveis explicativas sobre o nivel da acumulacdo de capital no periodo
considerado e, além disso, uma politica monetaria restritiva afeta
negativamente o crescimento econémico mediante elevagdo dos custos de

financiamento da formacgao bruta de capital fixo.



