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No início deste século, o nível de preços das commodities atingiu um patamar 

muito elevado, nunca antes registrado. Até meados de 2012, tal tendência não 

havia sido alterada, o que contrasta com todo o histórico desse mercado. À 

medida que os preços das commodities subiam abruptamente, a pauta de 

exportações brasileira passou por uma mudança estrutural, onde o país se 

especializou na exportação desse tipo de mercadoria, enquanto a indústria 

perdeu competitividade. Consequentemente, ocorreu uma reversão no saldo da 

Balança Comercial brasileira, que durante boa parte da década de 1990 foi 

deficitária, passando a ser superavitária no início dos anos 2000. A literatura 

que concerne o tema, mesmo que recente, aponta que, dentre outros fatores, 

o “efeito-China” é um importante determinante, tanto da elevação nos preços 

das commodities quanto do superávit no saldo da Balança Comercial brasileira, 

o que foi confirmado nesse trabalho. Verificou-se, através da análise do Vetor 

de Correção de Erros (VEC), que mesmo que os Estados Unidos tenham sido 

o maior importador de produtos brasileiros, entre janeiro de 2002 e março de 

2012, a demanda chinesa por produtos brasileiros cresceu exponencialmente, 

apresentando um comportamento menos volátil que a norte-americana. 


